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FAKTORING W RACHUNKOWOSCI czyli jak ksiegowac finansowanie firm na podstawie faktur

Polski Zwiazek Faktoréw jest organizacjg samorzadu branzowego
reprezentujgca podmioty Swiadczace ustugi faktoringowe w Polsce.
Do najwazniejszych zadan PZF nalezy krzewienie wsréd
przedsiebiorcow swiadomosci korzysci wynikajacych z faktoringu.
Zwigzek prowadzi tez szeroki dialog na rzecz rozwoju tego sektora
w Polsce.

Jego celem jest budowanie silnego samorzadu branzowego poprzez:
» bliskg, systematyczng i uporzadkowana wspdtprace wewnatrz
organizadji,
» edukacje przedsiebiorcéw i promocje ustug,
» wspotprace z osrodkami akademickimii decydentaminarzecz
rozwoju rynku.

PZF dziata od 2001 r. i skupia banki komercyjne oraz samodzielne
podmioty, wyspecjalizowane w faktoringu.

EY jest Swiatowym liderem rynku ustug profesjonalnych obejmujacych
ustugi audytorskie, doradztwo podatkowe, doradztwo biznesowe oraz
doradztwo strategiczne i transakcyjne. Na catym swiecie EY ma ponad
700 biur w 150 krajach, w ktérych pracuje ponad 270 tys. specjalistow.
tacza ich wspdlne wartosci i przywiazanie do dostarczania klientom
najwyzszej jakosci ustug. Misja EY jest - ,Building a Better Working
World”, bo lepigj funkcjonujacy swiat to lepiej funkcjonujgce gospodarki,
spoteczenstwa i my sami.

EY w Polsce to prawie 4000 specjalistow pracujacych w 7 biurach:
w Warszawie, Gdansku, Katowicach, Krakowie, todzi, Poznaniu

i Wroctawiu oraz w Centrum Ustug Wspélnych EY. EY Polska byt
wielokrotnie nagradzany przez media biznesowe tytutami najlepszej
i najskuteczniejszej firmy doradztwa podatkowego, firma wygrywata
rowniez rankingi na najlepsza firme audytorska.

EY Polska od 2003 roku prowadzi polska edycje miedzynarodowego
konkursu EY Przedsiebiorca Roku, ktorej zwyciezcy reprezentuja
Polske w miedzynarodowym finale World Entrepreneur of the Year
organizowanym co roku w Monte Carlo.

EY tojeden z najlepszych pracodawcow w Polsce. Firma byta
wielokrotnie wyrdzniana tytutem Najbardziej Pozadany Pracodawca

w rankingu ,Pracodawca Roku®” prowadzonym przez miedzynarodowg
organizacje studencka AIESEC. EY jest réwniez laureatem w rankingu
Great Place to Work w kategorii organizacji zatrudniajacych ponad 500
pracownikéw. EY to takze Idealny Pracodawca wedtug Uniwersum.
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FAKTORING to dla przedsiebiorcéw sposéb pozyskiwania Srodkéw na finansowanie dziatalnosci.
Moze by¢ przy tym doskonata formg zabezpieczenia przed ryzykiem braku zaptaty ze strony
kontrahentéw. Uzyskanie finansowania odbywa sie wytgcznie na podstawie wystawionych przez
przedsiebiorce faktur. Dzieki swej przystepnosci zyskuje na popularnosci i stat sie najszybciej
rozwijajaca sie ustuga finansowa w Polsce.

W praktyce faktoring polega na zamianie naleznosci na gotéwke. Gdy kontrahent otrzymat fakture
z wydtuzonym terminem ptatnosci za dostarczony towar, przedsiebiorca ma zablokowane srodki
na dalszy rozwoj swojej firmy. Faktoring pozwala mu je uwolnié. Pieniadze wynikajace z faktury
wyptaca firma faktoringowa i przejmuje zobowiazanie kontrahenta. Dzieki temu przedsiebiorca
moze bez przeszkdd dynamicznie rozwija¢ swéj biznes.

Popyt na ustugi faktoringowe w Polsce od kilkunastu lat systematycznie rosnie. Rynek notuje
regularny wzrost obrotéw, niezaleznie od koniunktury gospodarczej. Swiadczy to zaréwno

o ogromnym potencjale, jaki ma przed soba ten rodzaj ustug, jaki jego odpornosci na zmiany

w otoczeniu. Przedsiebiorcy dostrzegli, ze faktoring pozwala im zachowa¢ ptynnos¢ finansowa
i uniknac ryzyka wpadniecia wzatory ptatnicze.

Podmioty zrzeszone w Polskim Zwigzku Faktoréw (PZF) nabyty w 2019 r. Wierzytelnosci
wynikajace z faktur wystawionych przez krajowych przedsiebiorcéw o tacznej wartosci

281,7 mld zt. Dynamika rozwoju sektora utrzymata poziom dwucyfrowy i wyniosta 16 proc. Firmy
cztonkowskie PZF pozyskaty nowych klientow, aich taczna liczba w2019 r. przekroczyta 18 tys.!

Faktoring statsie w ostatniej dekadzie najszybciej rozwijajaca sie forma finansowania dziatalnosci
przedsiebiorcéw w Polsce. Doceniaja oni zalety ustugi i coraz wieksza wage przywiazuja do
profesjonalnego zarzadzania Wierzytelnosciami. Firmy przekonaty sie tez, jak wazna jest obecnie
dywersyfikacja Zrédet finansowania. Sktania to faktoréw do poszerzania oferty i dopasowywania
jej do zréznicowanych potrzeb klientéw.

Rosnaca popularnos¢ faktoringu w Polsce sprawia, ze pojawia sie coraz wiecej pytan dotyczacych
klasyfikowania tej ustugi w rachunkowosci przedsiebiorstw. Dlatego Polski Zwigzek Faktorow
zdecydowat sie uporzadkowac kwestie zwigzane z ksiegowaniem tego rodzaju transakcji przez
biura rachunkowe i departamenty finanséw polskich firm. W tym celu nawigzat wspétprace z EY,
jako partnerem merytorycznym.

Rozwadj przedsiebiorczosci w Polsce jednoznacznie wskazuje na silnie rosnacy popyt na
finansowanie dziatalnosci. Faktoring staje sie wiec jednym z filaréw pomysinego wzrostu
gospodarczego. Tymczasem brak jest uregulowan prawnych tej ustugi zaréwno w kontekscie
rozwiazan finansowych, jak i obowigzkéw rachunkowych. Prowadzi to do wielu czesto sprzecznych
interpretacji dotyczacych ujecia faktoringu w ksiegach. Moze tez rodzi¢ niepotrzebne obawy przed
zastosowaniem faktoringu w firmie, zuwagi na nieprzejrzyste uregulowania. W takiej sytuacji
faktoring nalezy rozwaza¢ zgodnie z ogélnymi przepisami Ustawy o Rachunkowoscijako operacje
gospodarcza.

Celem niniejszej publikacji jest przystepne przyblizenie zagadnien zwigzanych z rachunkowym
ujeciem faktoringu, zgodnie z krajowymi standardami. Autorzy chcieli tez przedstawi¢ ogdlne
wytyczne dotyczace ujecia faktoringu zgodnie ze standardami miedzynarodowymi.

Jest to jednak zagadnienie na tyle ztozone, ze nie sposéb opisac¢ go wjednym wydawnictwie

w sposéb wyczerpujacy.

Publikacja skierowana jest zaréwno do klientéw korzystajacych z ustug faktoringowych, jak

i przedsiebiorcéw, ktérzy dopiero rozwazaja nawiazanie takiej wspotpracy. Mamy nadzieje,

ze Poradnik okaze sie dla Paristwa przydatnym narzedziem utatwiajacym codzienng wspétprace
z Faktorem i sprawne funkcjonowanie w biznesie.

Mitej i pozytecznej lektury!

FAKTORING WRACHUNKOWOSCI czyli jak ksiegowa finansowanie firm na podstawie faktur

! http://faktoring.pl/2020/01/28/ponad-18-tys-firm-w-polsce-korzysta-z-faktoringu/



PODSTAWOWE POJECIA FAKTORINGOWE

PODSTAWOWE POJECIA KSIEGOWE | PRAWNE

DOSTAWCA
firma, od ktorej Faktorant otrzymuje faktury za
zamdwione towary i ustugi.

FAKTOR
podmiot $wiadczacy ustugi faktoringu.

FAKTORANT
podmiot korzystajacy z ustug faktoringu.

ODBIORCA /KONTRAHENT
firma, ktora nabywa towary i ustugi od Faktoranta
i na ktoérego Faktorant wystawia faktury sprzedazy.

ODSETKI
wynagrodzenie ptatne Faktorowi z tytutu
korzystania z finansowania.

PROWIZJA
koszt naliczany z tytutu Swiadczenia ustug
faktoringowych.

UMOWA FAKTORINGU / UMOWA
umowa, kontrakt zawarty pomiedzy Faktorem
a Faktorantem.

WIERZYTELNOSC

wierzytelnos¢ z tytutu dostawy towarow lub
wykonania ustugi to rodzaj naleznosci oznaczajacy
uprawnienie do otrzymania zaptaty za dostawe lub
ustuge w okreslonej kwocie i terminie. Wierzytelnos¢
jest zawsze sptacana na konto Faktora.

ZALICZKA
Swiadczenie pieniezne regulowane przy realizacji
Umowy, na poczet catkowitej wartosci transakcji.

MSSF

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzone do stosowania

w Unii Europejskiej.

MSSF 9
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej Nr 9 — Instrumenty Finansowe.

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci uregulowane
przez réznorodne zrédta prawa, w tym

Ustawe o Rachunkowosci i Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

ROZPORZADZENIE W SPRAWIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia

12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych (Dz.U.2017 poz. 277 z pdzniejszymi
Zmianami).

USTAWA O RACHUNKOWOSCI
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 .

o rachunkowosci (Dz.U.z 2020 poz. 568
z pdzniejszymi zmianami).

FAKTORING W RACHUNKOWOSCI czyli jak ksiegowac finansowanie firm na podstawie faktur



RODZAJE FAKTORINGU

| ICH UJECIE ZGODNIE Z POLSKIMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI

INFORMACJE OGOLNE

Faktoring jest ustuga finansowa
przeznaczona dla podmiotow
gospodarczych. Polega na wykupie
przez Faktora od Faktoranta naleznosci
z tytutu sprzedazy towaréw lub ustug.
Dzieki temu Faktorant uzyskuje srodki
finansowe zaraz po wystawieniu faktury.

Ustuga jest elastyczna i kompleksowa. Stanowi
forme finansowania dziatalnosci firm, dzieki ktérej
oprocz szybkiego dostepu do gotéwki mozna
skorzystac z rozwiazan dodatkowych, takich jak
prowadzenie kont rozliczeniowych Odbiorcéow,
monitorowanie i egzekwowanie ptatnosci oraz
przejecie ryzyka niewyptacalnosci Odbiorcy.

RODZAJE UStUG FAKTORINGOWYCH:

FAKTORING
NIEPEENY
(Z REGRESEM)

FAKTORING PEENY
(BEZ REGRESU)

FAKTORING
MIESZANY

FAKTORING
ODWROTNY
(ZOBOWIAZANIOWY,
DEUZNY)

Kazda z tych form ustugi moze by¢ realizowana wedtug jednego z dwéch modeli obstugi:

MODEL ZALICZKOWY

Model zaliczkowy to odpowiednik obstugi kredytu w rachunku biezacym.

Faktor wyptaca przedsiebiorcy Zaliczke na poczet Wierzytelnosci

(np. 80-90 proc. kwoty wynikajacej z faktury). Pozostata czes$c zostaje
przelana na konto Faktoranta z chwilg uregulowania ptatnosci przez
Kontrahenta.

Z perspektywy ksiegowej, kwoty udzielonych przez Faktora Zaliczek
z tytutu wykupionych Wierzytelnosci obciazaja rachunek Faktoranta.
Z chwilg, gdy zobowiazanie zostanie sptacone, zmniejsza sie saldo
zadtuzenia na rachunku.

Wielkos¢ zadtuzenia okresla przyznany przez Faktora limit finansowania.

Ta forma faktoringu eliminuje koniecznos¢ blokowania kwot na
wyodrebnionym koncie w postaci funduszu gwarancyjnego.

Odsetki naliczane sg od realnego zadtuzenia. Optacasie je ,z dotu”,
podobnie jak ma to migjsce w przypadku kredytu w rachunku biezgcym.

MODEL DYSKONTOWY

Model dyskontowy zaktada
rozliczanie pojedynczych
Wierzytelnosci. Faktor przejmuje
je w momencie realizacji Umowy
Faktoringu. Data zaptaty naleznosci
przez Kontrahenta nie ma

w takim przypadku znaczenia.
Przyjmujac ten model obstugi,
Faktor pobiera Odsetki ,z gory".
Na wyszczegolnionych rachunkach
blokowane sg Wierzytelnosci
tworzace fundusz gwarancyjny
oraz kwoty dyskonta.

é FAKTORING W RACHUNKOWOSCI czyli jak ksiegowa¢ finansowanie firm na podstawie faktur
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INFORMACJE OGOLNE

w obrocie gospodarczym.




INFORMACJE OGOLNE

Z chwilg podpisania Umowy, Faktorant powinien
opracowac polityke rachunkowosci w zakresie faktoringu,
jezeli taka polityka rachunkowosci nie zostata dotychczas
opracowana i zdefiniowac w tym dokumencie sposéb
prezentacji faktoringu w sprawozdaniu finansowym.

W zaleznosci od spetnienia (badz nie) okreslonych
kryteriéw, wierzytelnosci bedace przedmiotem faktoringu
podlegaja (badz nie) usunieciu z bilansu. Formutujac
polityke rachunkowosci nalezy wzia¢ pod uwage zapisy
Rozporzadzenia w sprawie instrumentdw finansowych.

W szczegdlnosci nalezy rozwazyc zapisy § 11
Rozporzadzenia w sprawie instrumentow finansowych,
ktorego pkt 1 brzmi:

,1. Na dzien, w ktérym jednostka utracita kontrole nad
sktadnikiem aktywow finansowych, jego wartosc¢ wytqcza
sie w czesci lub catosci z ksigg rachunkowych. Utrata
kontroli nastepuje wtedy, gdy wynikajqgce z zawartego

8 FAKTORING W RACHUNKOWOSCI czyli jak ksiegowac finansowanie firm na podstawie faktur
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Transakcje
faktoringu
podzielone

sg Na

kontraktu prawa do korzysci ekonomicznych zostaty
zrealizowane, wygasty albo jednostka zrzekta sie tych praw.”

Jednoczesnie nalezy miec na uwadze zapisy § 11 pkt

2 ppkt 2 Rozporzadzenia w sprawie instrumentow
finansowych:

,2. Nie stanowi utraty kontroli przez jednostke wydanie lub
sprzedaz aktywoéw finansowych, jezeli jednostka:

(...)

2) ma prawo i jest zobowigzana do odkupu lub umorzenia
wydanych aktywdw, na warunkach zapewniajgcych innej
jednostce (przyjmujqgcej aktywa) zwrot w wysokosci,

jakg jednostka ta mogtaby uzyska, udzielajgc pozyczki
zabezpieczonej przyjetymi aktywami;”

Kazda Umowa Faktoringu powinna zostac
przeanalizowana odrebnie. Nalezy rozwazy¢
i uwzglednic¢ konkretne okolicznosci zwigzane
zkorzystaniem z tej ustugi.




w zakresie faktoringu.

Dla prawidtowej realizacji Umowy zaréwno Faktor, tez podana kwotowo). Pobierana jest zazwyczaj przez
jak i Faktorant, zobowigzani sa do ewidencji operacji Faktora na poczatku wspotpracy w ramach Umowy
gospodarczych na kontach ksiegowych, o ktérych bedzie Faktoringu,
mowa w przyktadach ilustracyjnych. Zobligowani sg P Prowizja faktoringowa, tj. optata procentowa
tez do okresowego potwierdzania sald wzajemnych uzalezniona od faktycznego (najczesciej) lub
rozrachunkéw. zadeklarowanego obrotu rozumianego jako
wartosc¢ skupionych Wierzytelnosci (najczescie))
Przy korzystaniu z ustug Faktora, elementami od Faktoranta,
kosztéw po stronie Faktoranta moga by¢: P Odsetki faktoringowe kredytowe ptacone
,Z dotu” od salda realnego zadtuzenia lub Odsetki
P Prowizja przygotowawcza za zbadanie dyskontowe ptacone ,z gory” od wartosci skupionych
wiarygodnosci kredytowej Faktoranta i Odbiorcy Wierzytelnosci.
oraz przygotowanie Umowsy, tj. optata procentowa P optata za ubezpieczenie Wierzytelnoéci, windykacje
od kwoty przyznanego limitu zadtuzenia (moze by¢ oraz inne koszty uzaleznione od warunkéw Umowy. B

R|NGW'RACHUNKOWOSC|'CZ_6@<«,
_,"’ ot



FAKTORING PEENY
(BEZ REGRESU)

FAKTORING PEENY TO USLUGA Z SZEROKIM
ZAKRESEM SWIADCZEN. ZAPEWNIA
FAKTORANTOW!I FINANSOWANIE DZIAEALNOSCI
NA PODSTAWIE BIEZACYCH FAKTUR, A TAKZE
OCHRONE PRZED RYZYKIEM BRAKU ZAPLATY
ZA DOSTARCZONY TOWAR LUB WYKONANA
USEUGE.

Faktor na podstawie Umowy przejmuje ryzyko
niewyptacalnosci Kontrahentéw wspodtpracujacych
z Faktorantem. Przejecie ryzyka przez Faktora
nastepuje w momencie wykupu Wierzytelnosci.
Jest to forma finansowania szczegdlnie polecana
tym przedsiebiorcom, ktérzy sa zainteresowani
dynamicznym rozwojem dziatalnosci w szybko
zmieniajgcych sie warunkach rynkowych, np.

na rynkach miedzynarodowych, gdzie ryzyko
niewyptacalnosci Kontrahentéw moze by¢ powazne.
Jeslinie chca go ponosi, moga siegnac po ten wtasnie
rodzaj finansowania.

Zabezpieczeniem transakgcji bedzie polisa
ubezpieczeniowa. Zawiera ja albo Faktor albo Faktorant.
Kwestia ta jest przedmiotem uzgodnien miedzy nimi.

W faktoringu petnym, jesli Kontrahent nie ureguluje
ptatnosci faktury we wskazanym na niej terminie,
wowczas Faktor wystapi o wyptate srodkow do
ubezpieczyciela. Nie bedzie wiec zmuszony dochodzic¢
od Faktoranta zwrotu wyptaconej kwoty Zaliczki.

UJECIE FAKTORINGU PEENEGO (BEZ REGRESU)
W KSIEGACH FAKTORANTA

W faktoringu petnym ujecie transakcji sprzedazy
Wierzytelnosci pomiedzy Faktorantem i Faktorem
niesie ze sobg koniecznos¢ przeniesienia praw

i obowigzkow z tego tytutu z Faktoranta na Faktora.
Jak juz wspomniano, kazda Umowa Faktoringu
powinna by¢ odrebnie analizowana. Ewentualne
wytaczenie Wierzytelnosci z ksigg Faktoranta
nastepuje tylko w przypadku spetnienia warunkéw
przedstawionych w paragrafie 12 Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania

i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.

PRZYKtLAD EWIDENCJI OPERACII

1) Sprzedaz towarow lub ustug w ksiegach Faktoranta:
Dt konto ,Rozrachunki z Odbiorcg”
Ct konto ,Przychody ze sprzedazy”

2) Sprzedaz Wierzytelnosci Faktorowi na podstawie Umowy
Faktoringu
Dt konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu faktur”
Ct konto ,Przychody finansowe”

3) Zaksiegowanie kosztu sprzedazy Wierzytelnosci
Dt konto ,Koszty finansowe”
Ct konto ,Rozrachunki z Odbiorcg”
Ct konto ,Rozliczenia miedzyokresowe kosztow”

4) Wptyw srodkéw pienieznych ze sprzedazy Wierzytelnosci na
rachunek Faktoranta
Dt konto , Rachunek bankowy”
Ct konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania”

5) Faktura od Faktora za Swiadczone ustugi faktoringowe:
Dt konto ,Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow”
Ct konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania”

6) Informacja o zaptacie Odbiorcy na rachunek bankowy Faktora:
Dt konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania ”
Ct konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu faktur”

7) Faktura koncowa od Faktora za Swiadczone ustugi faktoringowe:
Dt konto ,Rozliczenia miedzyokresowe kosztow”
Ct konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania”

Na koniec okresu sprawozdawczego rozrachunki

z Faktorem mozna prezentowac w bilansie w pozycji
,Pozostate naleznosci” (Rozrachunki z Faktorem

z tytutu faktur) i, Pozostate zobowigzania”
(Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania).

W przypadku prowadzenia ksigg zgodnie z Ustawa
o Rachunkowosci bedg to odpowiednio pozycje:

I. Naleznosci krotkoterminowe
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
c)inne
oraz
[1l. Zobowiqgzania krétkoterminowe
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
i) inne

Rozrachunki z Faktorem z tytutu faktur oraz z tytutu
finansowania nalezy prezentowac na koniec okresu
sprawozdawczego jako ekspozycja netto.

W rachunku zyskow i strat wynik na sprzedazy
Wierzytelnosci zalicza sie odpowiednio do przychodéw
lub kosztow finansowych.

1 () FAKTORING W RACHUNKOWOSCI czylijak ksiegowac finansowanie firm na podstawie faktur
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— FAKTORING PEENY

TRANSAKCJA PRZEPROWADZONA W ZALICZKOWYM MODELU WYNAGRODZENIA, PRZY ZAtOZENIU, ZE:

STRONY UMOWY

WIERZYTELNOSCI FAKTORWYPLACA UZGODNILY, ZE FAKTURY
7ZOSTALY SKUPIONE KWOTE BRUTTO ~ ODFAKTORAZA
PIERWSZEGO DNIA g SKUPIONEJ SWIADCZONE UStUGI
MIESIACA WIERZYTELNOSCI FAKTORINGOWE
WYSTAWIANE SA NA
KONIEC KAZDEGO

MIESIACA

PROWIZJA NALICZANA
JEST OD WARTOSC]
SKUPIONYCH
WIERZYTELNOSCI,
OKRESLONA
PROCENTOWO, PLATNA
JEDNORAZOWO,
OBCIAZA KONTO
FAKTORANTA NA
KONIEC MIESIACA

ODSETKINALICZANE
SA OD SALDA
WYPEACONYCH
ZALICZEK, ZGODNIE
Z USTALONAMARZA
| OBCIAZAJAKONTO
FAKTORANTANA KONIEC
KAZDEGO MIESIACA
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FAKTORING PEENY

Kazda Umowa Faktoringu

powinna by¢ odrebnie analizo

EWIDENCJA KSIEGOWA

1. Sprzedaz towarow Odbiorcy ,P” - kwota brutto
Wierzytelnosci: 61 500,00 zt (w tym podatek VAT
w wysokosci 11 500,00 z1).
2.Sprzedaz Wierzytelnosci Faktorowi na podstawie Umowy
Faktoringu - kwota brutto Wierzytelnosci 61 500,00 zt.
3. Zaksiegowanie kosztu sprzedanej Wierzytelnosci
- kwota 61 992,00 zt.
W tym:
3a) Wartos$¢ nominalna Wierzytelnosci - kwota 61 500,00 zt.
3b) Koszt zbycia Wierzytelnosci - kwota 492,00 zt
- w postaci Odsetek
- 61500,00ztx 1,8 proc. /6 = 184,50 zt,
- w postaci Prowizji - 61 500,00 zt x 0,5 proc. = 307,50 zt.
4. Wptyw srodkdéw pienieznych ze sprzedazy Wierzytelnosci na
rachunek Faktoranta - kwota 61 500,00 zt.
5. Faktura od Faktora za Swiadczone ustugi faktoringowe
(w tym przypadku Prowizja faktoringowa oraz Odsetki)
na kwote 399,75 zt netto + VAT 91,95 zt.
Wyliczenie:
- Prowizja - 61 500,00 zt x 0,5% = 307,50 netto + VAT 70,73 zt,
- Odsetki od wyptaconej kwoty
-61500,00ztx 1,8 proc./12 = 92,25 zt netto + VAT 21,22 zt.
Odsetkiw tym przyktadzie dla uproszczenia liczone sg za okres
miesigca.

6. Informacja o zaptacie Odbiorcy na rachunek bankowy
Faktora kwoty 61 500,00 zt.

7. Faktura koncowa od Faktora za Swiadczone ustugi
faktoringowe
- 113,47 zt.

Wyliczenie:

- Odsetki od wyptaconej kwoty

-61500,00ztx 1,8 proc./12 = 92,25 zt netto + VAT 21,22 zt.

W powyzszym przyktadzie ewidencji ksiegowej zaleca
sie prowadzenie dwoch kont rozrachunkow z Faktorem.
Utatwia to obserwacje wspotpracy z Odbiorca.

W sprawozdaniu finansowym wskazana jest prezentacja
ekspozycji netto z Faktorem.

1 2 FAKTORING W RACHUNKOWOSCI czyli jak ksiegowac finansowanie firm
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FAKTORING PEENY

Ten przypadek obrazuje finansowania bez wyptaty odszkodowania.

Przychody ze sprzedazy Rachunki z tytutu VAT

Ct Dt Ct

50000,00 1) 5) 91,95 11 500,00
7) 2122

50 000,00 113,17 11 500,00

Rozrachunki z OdbiorcaSp. "P" Rozrachunki z Faktorem
z tytutu faktur
Dt Ct Ct
1) 61 500,00 61500,00 3a) 61 500,00 61 500,00

61 500,00 61 500,00 61 500,00 61 500,00

Rachunek bankowy Rozrachunki z Faktorem
z tytutu finansowania

Ct Ct

491,70
113,47

61500,00 62 105,17

61 500,00 61500,00 61 500,00

61500,00

Koszty finansowe Przychody finansowe

Ct

61500,00 61 500,00
492,00

61 992,00 61 500,00

Rozliczenia miedzyokresowe
kosztow
Dt Ct

399,75 492,00  3b)
92,25

492,00 492,00
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FAKTORING
NIEPEENY
(Z REGRESEM)

PRZYKtAD EWIDENCJI OPERACIJI

1) Sprzedaz towarow lub ustug w ksiegach Faktoranta:
Dt konto ,Rozrachunki z Odbiorcg”
Ct konto ,Przychody ze sprzedazy”

2) Zaliczka wyptacona przez Faktora na konto Faktoranta
z tytutu skupionych faktur:
Dt konto ,Rachunek bankowy”
Ct konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania”

3) Faktura od Faktora za $wiadczone ustugi faktoringowe:
Dt konto ,Koszty finansowe”
Ct konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania”

4) Informacja o zaptacie Odbiorcy na rachunek bankowy
Faktora:
Dt konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania”
Ct konto ,Rozrachunkiz Odbiorcg”

5) Koncowe rozliczenie sfinansowanej Wierzytelnosci,
wyptacane po otrzymaniu ptatnosci od Odbiorcy:
Dt konto ,Rachunek bankowy”
Ct konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania”

Na koniec okresu sprawozdawczego Faktorant ujmuje
w sprawozdaniu finansowym nierozliczone rozrachunki
z Odbiorca na przyktad w pozycji ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug” (konto Rozrachunki z Odbiorcg).
Nierozliczone zobowigzania z Faktorem Faktorant
prezentuje w pozycji ,Pozostatych zobowiazan”

(konto Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania).

Z uwagi na rodzaj rozrachunki z F
z tytutu faktur finansowania

sg na koniec o ozdawczego w
rozwartym, wania ekspozycji
obu kontach.

ie firm na podstawie faktur




FAKTORING NIEPEENY

TRANSAKCJA PRZEPROWADZONA W ZALICZKOWYM MODELU WYNAGRODZENIA, PRZY ZAtOZENIU, ZE:

STRONY UMOWY
UZGODNILY, ZE FAKTURY
OD FAKTORA ZA
SWIADCZONE UStUGI
FAKTORINGOWE
WYSTAWIANE SANA
KONIEC KAZDEGO
MIESIACA

FAKTORWYPEACA

ZALICZKE NAPOCZET
SKUPIONYCH

WIERZYTELNOSCI

WIERZYTELNOSCI
ZOSTALY SKUPIONE
PIERWSZEGO DNIA
MIESIACA

PROWIZJA NALICZANA
JEST OD WARTOSC]
SKUPIONYCH
WIERZYTELNOSCI,
OKRESLONA
PROCENTOWO, PLATNA
JEDNORAZOWO,
OBCIAZA KONTO
FAKTORANTA NA
KONIEC MIESIACA

ODSETKINALICZANE
SAOD SALDA
WYPEACONYCH
ZALICZEK, ZGODNIE
Z USTALONA MARZA
| OBCIAZAJAKONTO
FAKTORANTA NA KONIEC
KAZDEGO MIESIACA
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FAKTORING NIEPEENY

EWIDENCJA KSIEGOWA

1. Sprzedaz towaréw Odbiorcy ,P” - kwota brutto Wierzytelnosci: 61 500,00 zt (w tym podatek VAT w wysokosci 11 500,00 zt).

2. Sprzedaz towarow Odbiorcy ,A” - kwota brutto Wierzytelnosci: 98 400,00 zt (w tym podatek VAT w wysokosci 18 400,00 zt).

3. Zaliczka wyptacona przez Faktora na konto Faktoranta z tytutu skupionych faktur - (61 500,00 zt + 98 400,00 zt) x 90 proc.
=143 910,00 zt.

4. Faktura od Faktora za Swiadczone ustugi faktoringowe (w tym przypadku Prowizja faktoringowa oraz Odsetki) na kwote
667,98 zt netto + VAT 153,64 zt = 821,62 zt.

Wyliczenie:

- Prowizja - (61 500,00 zt + 98 400,00 zt) x 0,3 proc. = 479,70 zt netto + VAT 110,33 zt,

- Odsetki od Zaliczki - (61 500,00 zt + 98 400,00 zt) x 90 proc. x 1,57 proc. /12 = netto 188,28 zt + VAT 43,30 zt.

Odsetkiw tym przyktadzie dla uproszczenia liczone sg za okres miesigca.

5. Informacja o zaptacie Odbiorcy ,P” na rachunek bankowy Faktora kwoty 61 500,00 zt.

6. Informacja od Faktora, ze Odbiorca ,A” nie zaptacit za sfinansowana fakture, na skutek czego Faktor zgtosit regres do Faktoranta.
Spowodowato to koniecznos¢ zwrdcenia otrzymanych srodkéw do Faktora - 88 560,00 zt (98 400,00 x 90%). Faktorant w tym
momencie powinien rozwazyc¢ koniecznos¢ utworzenia odpisu aktualizujacego wartos¢ Wierzytelnosci.

7. Koncowe rozliczenie sfinansowanej Wierzytelnosci - doptata do wysokosci faktury, pomniejszona o fakture kosztowa Faktora
61 500,00zt +88 560,00 zt - 143 910,00 zt - 821,62 zt = 5 328,38 zt.

Przychody ze sprzedazy Rachunki z tytutu VAT

Ct Dt Ct

50000,00 11 500,00
80 000,00 4) 153,64 18 400, 00

130 000,00 153,64 29 900,00

Rozrachunki z Odbiorca Sp. "P" Rozrachunki z Odbiorca Sp. "A"

Dt Ct Dt Ct
1) 6150000 61 500,00 2) 98400,00
61 500,00 61500,00 98 400,00

Rachunki z Faktorem

] Rachunek bankowy
z tytutu finansowania
Ct Dt Ct

61 500,00 143 910,00 3) 14391000 8856000 6)
88 560,00 821,62 7) 532838
328,38 149 238.38 88 560,00
150 060,00 150 060,00

Koszty finansowe

1 é FAKTORING W RACHUNKOWOSCI czyli jak ksiegowac finansowanie firm na podstawie faktur



FAKTORING
MIESZANY

UJECIE FAKTORINGU MIESZANEGO W KSIEGACH
FAKTORANTA

Kazda Umowa Faktoringu powinna by¢ odrebnie
analizowana. Ewentualne wytaczenie czesci
Wierzytelnosci z ksigg Faktoranta (z uwzglednieniem
kwoty uzgodnionej w Umowie faktoringu lub limitu
przyznanego w polisie ubezpieczenia naleznosci)
nastepuje tylko w przypadku spetnienia warunkéw
przedstawionych w paragrafie 12 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania

i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. |

DWOSCI czyli jak ksiegowad finansowanie firm na podstawie faktur 1 7



FAKTORING
ODWROTNY

(ZOBOWIAZANIOWY,
DEUZNY)

PRZYKEAD EWIDENCJI OPERACII

1) Zakup towarow/ ustug przez Faktoranta
Dt konto ,Rozliczenie zakupu”
Ct konto ,Rozrachunki z Dostawcg”

2) Informacja o uregulowaniu zobowiagzania przez Faktora wobec
Dostawcy
Dt konto ,Rozrachunki z Dostawcg”
Ct konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania”

Nazwa konta powinna odpowiada¢ charakterowi zobowiqgzania
uzaleznionemu od tego, czy zostato ono zaklasyfikowane jako
handlowe, czy finansowe.

3) Faktura od Faktora za Swiadczone ustugi faktoringowe
Dt konto ,Koszty finansowe”
Ct konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania”

4) Faktorant reguluje zobowiagzanie wobec Faktora w ustalonym
terminie.
Dt konto ,Rozrachunki z Faktorem z tytutu finansowania”
Ct konto ,Rachunek bankowy”

Faktorant moze w Umowie faktoringowej ustali¢ moment
zaptaty za fakture w terminie zaptaty lub wczesnigjszym.
W sytuacji, gdy dany Dostawca stosujacy kredyt kupiecki
oferuje rabat na kolejne zakupy za wczesniejsza sptate,
wtedy zazwyczaj Faktorant wybiera wczesniejsze
uregulowanie ptatnosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego Faktorant ujmuje

w bilansie faktury, ktore zostaty zaptacone w jego imieniu
przez Faktora (nierozliczone po jego stronie) w pozydji
,Pozostatych zobowigzan” (konto Rozliczenia z Faktorem
z tytutu finansowania).

Faktury niezaptacone prezentowane sg jako zobowigzania
handlowe lu 7noSci od-i i

warunkow u
Faktoranta.

W przypad
o Rachunko

I1l. Zobowiqgzania krot,
i) inne

lub
¢) inne zobo

ie firm na podstawie faktur




FAKTORING ODWROTNY

PRZYKEADOWA TRANSAKCJA DOTYCZY FINANSOWANIA DOSTAWY TOWARU, PRZY ZAtOZENIACH:

FAKTURY ZAZAKUP STRONY UMOWY PROWIZJANALICZANA

MATERIALOW UZGODNILY, ZE FAKTURY JEST OD WARTOSC|
ZOSTALY SKUPIONE OD FAKTORA ZA SPEACONYCH
PIERWSZEGO DNIA SWIADCZONE UStUG! FAKTUR, OKRESLONA

MIESIACATSA FAKTORINGOWE PROCENTOWO, PEATNA

W CALOSCI SPEACANE WYSTAWIANE SA NA JEDNORAZOWO, OBCIAZA
PRZEZ FAKTORA KONIEC KAZDEGO KONTO FAKTORANTA NA

NARACHUNEK
DOSTAWCY,

MIESIACA, KONIEC MIESIACA,

R ODSETKINALICZANE
WYSTAWIONE
7 21-DNIOWYM SAOD SALDA
TERMINEM ~ WYPELACONYCH
PEATNOSCI, TERMIN SRODKOW, ZGODNIE
: Z USTALONA MARZA
PLATNOSCI JEST DATA (
| OBCIAZAJA KONTO
SFINANSOWANIA
FAKTUR PRZEZ FAKTORANTA NA
FAKTORA KONIEC KAZDEGO
’ MIESIACA,

ZGODNIE ZUMOWA
ZOBOWIAZANIE
ZOSTAJE UREGULOWANE
PRZEZ FAKTORAW
TERMINIE PEATNOSCI,
NATOMIAST FAKTORANT
ZOBOWIAZANY JEST
SPLACIC POZYCZKE
FAKTORINGOWA
W TERMINIE 30
DNIOD MOMENTU
SFINANSOWANIA JEJ
PRZEZ FAKTORA.
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FAKTORING ODWROTNY

EWIDENCJA KSIEGOWA

1) Zakup towardéw od Dostawcy ,A” na kwote 123 000,00 zt, w tym VAT 23 000,00 zt.

2) Informacja od Faktora, ze Faktor zaptacit za fakture do Dostawcy ,A” w kwocie 123 000,00 zt zgodnie z terminem ptatnosci.
3) Faktura od Faktora za $wiadczong ustuge faktoringowa na kwote 924,55 zt netto + VAT 212,65 zt.

Whyliczenie:

- Prowizja- 123 000,00 zt x 0,5% = 615,00 zt netto + VAT 141,45 zt,

- Odsetki- 123 000,00 zt x 3,02% /12 = 309,55 zt netto + VAT 71,20 zt.

Odsetki w tym przyktadzie dla uproszczenia liczone sg za okres miesiaca.

4) Faktorant reguluje zobowigzanie wobec Faktora z tytutu finansowania.

5) Faktorant reguluje zobowiazanie wobec Faktora za fakture kosztowa z tytutu Prowizji i Odsetek.

Materiaty Rozrachunki z Dostawcg Sp. "A"

Dt Dt Ct
1) 100000,00 2) 123000,00 123000,00 1)
100 000,00 123 000,00 123 000,00

Rozrachunki z Faktorem Rachunek bankowy
z tytutu finansowania
Dt Ct Ct

4) 123000,00 123 000,00 123 000,00
5) 1137,20 1137,20 11837,20

124 137,20 124 137,20 124 137,20

Rozrachunki z tytutu VAT Koszty finansowe

Dt Ct

1) 23000,00
3) 212,65

23212,65

FAKTORING W RACHUNKOWOSCI czyli jak ksiegowac finansowanie firm na podstawie faktur
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Kazda Umowa Faktoringu

powinna byc¢ odrebnie analizowana




UJECIE KSIEGOWE
FAKTORINGU

WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)
ZATWIERDZONYCH DO STOSOWANIA

W UNII EUROPEJSKIEJ

Transakcje faktoringowe maja na celu przyspieszenie przeptywu
sSrodkow pienieznych w relacjach handlowych. W zwyktym trybie,
wynikajacym z termindw ptatnosci wskazanych na wystawionych
fakturach, naleznosci realizowane sg w dtuzszym okresie.
Tymczasem dzieki sprzedazy czesci lub wszystkich Wierzytelnosci
Faktorowi, Faktorant moze uzyskac srodki niemal natychmiast,
niezaleznie od terminéw zaptaty faktur.

Warunki takiej sprzedazy sg jednak zroznicowane. Transakcje
takie moga wymagac zaangazowania Faktoranta i dodatkowych
uzgodnien, zwigzanych z prawem regresu lub gwarancji. Moga
tez polegac na faktycznej sprzedazy Wierzytelnosci, co zdejmuje
z Faktoranta koniecznos¢ zaangazowania oraz ich ujmowania.

Faktoranci stosujacy Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, zawierajac Umowe Faktoringu, czesto zastanawiaja, jak
klasyfikowac aktywa finansowe. Rozwazajg oni czy i w jakim stopniu
aktywa (w tym przypadku Wierzytelnosci) bedgce przedmiotem
Umowy powinny by¢ prezentowane badz tez w jakim stopniu
podlegajg wytaczeniu ze sprawozdania finansowego Faktoranta.

Wytyczne do analizy ujecia aktywéw finansowych w sprawozdaniu
finansowym znajduja sie w MSSF 9, ktory mimo iz nie odnosi sie
bezposrednio do transakcji faktoringowych, to poprzez analogie, zawiera
wytyczne odnosnie szczegdtowej analizy zapisow Umowy Faktoringu,

z uwzglednieniem biznesowych zamierzen Faktoranta. Analize te
powinien przeprowadzi¢ kluczowy personel zarzadzajacy Faktoranta.

2 2 FAKTORING W RACHUNKOWOSCI czyli jak ksiegowac finansowanie firm na podstawie faktur



UJECIE KSIEGOWE FAKTORINGU

Pierwszym zadaniem Faktoranta jest dokonanie klasyfikacji aktywow finansowych (Wierzytelnosci) i przypisanie ich
do jednej z ponizszych kategorii wyceny:

AKTYWA AKTYWA
AKTYWA FINANSOWE FINANSOWE
FINANSOWE WYCENIANE WYCENIANE
WYCENIANE DO WARTOSCI DO WARTOSCI
ZAMORTYZOWANYM GODZIWEJ PRZEZ GODZIWEJ
KOSZTEM INNE CALKOWITE PRZEZ WYNIK
DOCHODY FINANSOWY

Klasyfikacja opiera sie zaréwno na modelu biznesowym jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi,
jak i na tescie charakterystyk umownych przeptywéw pienieznych aktywéw finansowych (MSSF 9.4.1.1).

PRZYJETY DLA WYNIKAJACA
DANEGO SKtADNIKA ZUMOWY DOTYCZACE)
LUB OKRESLONE) MODEL DANEGO SKEADNIKA ~ CHARAKTERYSTYKA

GRUPY SKtADNIKOW BIZNESOWY LUB OKRESLON E’J PRZEPI’.YW@W
AKTYWOW GRUPY SKEADNIKOW PIENIEZNYCH

FINANSOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH

FAKTORING W RACHUNKOWOSCI czyli jak ksiegowac finansowanie firm na podstawie faktur 2 3




UJECIE KSIEGOWE FAKTORINGU

Schemat nr 1

Instrumenty dtuzne
(w tym kontrakty hybrydowe)

Instrumenty
pochodne

Instrumenty
udziatowe

Test przeptywow pienieznych
(na poziomie instrumentu finansowego)

Zdany

Ocena modelu biznesowego
(na poziomie zagregowanym)

1 Utrzymywany 2 Celem modelu Ani (1)
w celu biznesowego jest ani (2)
uzyskiwania uzyskanie umownych
umownych przeptywow
przeptywow pienieznych i sprzedaz
pienieznych instrumentu

TAK

Wybrana opcja stosowania

wartosci godziwej?

NIE * NIE

WGPCD

Zamortyzowany (podlesaltl

koszt przeniesieniu do WF)

Zdany test charakterystyk przeptywow pienieznych

(test SPPI) jest w potaczeniu z utrzymywaniem sktadnika
aktywow finansowych do terminu zapadalnosci warunkiem
koniecznym do wyceny w zamortyzowanym koszcie.

Jesli test SPPI nie jest zdany lub sposéb generowania
przeptywow pienieznych jest inny, nie ma mozliwosci
wyceny instrumentu w zamortyzowanym koszcie.

Wynikatoz MSSF 9.4.1.2., w ktorym czytamy:

, Sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie

w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sq oba ponizsze

warunki:

a) sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie
z modelem biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow.
pienieznych wynikajgcych z umowy;

b) warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywow
finansowych powodujq powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktére sq jedynie
sptatq kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.”

W praktyce gospodarczej Umowy Faktoringu zawieraja
zapisy, ze Faktorant dokonuje sprzedazy lub cesji czesci lub

24

Niezdany Niezdany

Niezdany

Przeznaczenie
do obrotu?

TAK NIE

Wybér opcji
WGPCD?

TAK *
WGPCD

(podlegajace
przeniesieniu do WF)

catosci swoich Wierzytelnosci na rzecz Faktora. Wytyczne
MSSF 9 wymagajg oceny modelu biznesowego dla kazdego
portfela aktywow finansowych na moment poczatkowego
ujecia. Mozliwe jest zatem dokonanie podziatu portfela
naleznosci handlowych na pod-portfele, poprzez:

P wydzielenie pod-portfela Wierzytelnosci
podlegajacych faktoringowi (konieczne jest ustalenie,
czy portfel takich naleznosci bedzie utrzymywany
w modelu polegajagcym zardwno na uzyskiwaniu
umownych przeptywow pienieznych jak i sprzedazy,
czy moze wytacznie w modelu sprzedazy);

oraz

P pod-portfela Wierzytelnodci, ktéry nie bedzie
podlegat faktoringowi (co do zasady portfel
utrzymywany w celu uzyskania umownych
przeptywow pienieznych i wyceniany wedtug wartosci
nominalnej pomniejszonej o oczekiwane straty
kredytowe, o ile nie wydzielono istotnego elementu
finansowania).

Kazda decyzje o klasyfikacji aktywa lub grupy aktywow
nalezy rozpatrywac poprzez indywidualng analize
warunkéw umownych.

Jak juz wspomnielismy, Faktoranci stosujacy MSSF,
zawierajac Umowe Faktoringu rozwazajg na bazie jej
zapisow czy i w jakim stopniu Wierzytelnosci bedace
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przedmiotem Umowy Faktoringu powinny by¢ w dalszym
ciggu ujmowanie lub tez moga podlegacé wytaczeniu ze
sprawozdania finansowego Faktoranta. Zaklasyfikowanie
portfela naleznosci handlowych do modelu polegajacego
zaréwno na uzyskiwaniu umownych przeptywow
pienieznych jak i sprzedazy lub wytacznie do modelu
sprzedazy jest mozliwe wytacznie w sytuacji, gdy na
podstawie Umowy Faktoringu faktorant przekazuje catosc
ryzyk i korzysci wynikajacych z aktywa finansowego.

Zasady dotyczace zaprzestania ujmowania czesci aktywow
lub grupy aktywow polegaja na przeprowadzeniu testu
zgodnie z drzewem decyzyjnym przedstawionym na
Schemacie nr 2, gtdwnie w zakresie oceny:

MODELU ,RYZYK | KORZYSCI” - czy Faktorant
w zwiazku z Umowa Faktoringu przekazat zasadniczo
wszystkie ryzyka i korzysci wynikajace z posiadania

ANALIZA DRZEWA DECYZYJNEGO

Schemat nr 2

UJECIE KSIEGOWE FAKTORINGU

sktadnika aktywow lub grupy aktywow. Jezeli nie mozna
jednoznacznie ocenic, czy przeniesiono wszystkie ryzyka
i korzysci;

MODELU KONTROLI - czy zawierajac Umowe Faktoringu,
Faktorant zachowat kontrole nad przeniesionym
sktadnikiem aktywow lub grupy aktywow.

Wg MSSF 9.3.2.15:

,Jesli przeniesienie nie powoduje zaprzestania ujmowania,
poniewaz jednostka zachowata zasadniczo cate ryzyko

i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem przeniesionego
sktadnika aktywow, jednostka w dalszym ciggu ujmuje
przeniesiony sktadnik aktywow w catosci, a takze ujmuje
zobowigzanie finansowe z tytutu otrzymanej zaptaty.

W nastepnych okresach jednostka ujmuje wszelkie przychody
z tytutu przeniesionego sktadnika aktywoéw oraz wszelkie
koszty poniesione w zwigzku ze zobowigzaniem finansowym.”

Konsolidacja wszystkich jednostek zaleznych (paragraf 3.2.1.)

Ustalenie, czy ponizsze zasady zaprzestania ujmowania maja zastosowanie do czesci czy catosci
sktadnika aktywow (lub grupy podobnych sktadnikéw aktywoéw) (paragraf 3.2.2.)

zy prawa do przeptywow pienieznych

rzekazywania przeptywow pienieznych
e sktadnika aktywow?

W' TAK

Czy jednostka przeniosta zasadniczo catos¢
ryzyka i korzysci?

¥ NIE

zy jednostka zachowata zasadniczo catos¢
yzyka i korzysci?

¥ NIE

zy jednostka zachowata kontrole
ad sktadnikiem aktywow?

W TAK

Zaprzestanie ujmowania
sktadnika aktywow

Kontynuacja ujmowania
sktadnika aktywow

NIE

Zaprzestanie ujmowania
sktadnika aktywoéw

TAK

Kontynuacja ujmowania

TAK sktadnika aktywow

Zaprzestanie ujmowania
sktadnika

NIE

Kontynuacja ujmowania sktadnika aktywoéw w stopniu, w jakim jednostka utrzymuje w nim zaangazowanie
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CZY ZASADY DOTYCZACE ZAPRZESTANIA
UJMOWANIA MAJA ZASTOSOWANIE DO CZESC]
CZY CALOSCI SKEADNIKA AKTYWOW (LUB GRUPY
PODOBNYCH SKEADNIKOW AKTYWOW)?

Przed dokonaniem analizy drzewa decyzyjnego, Faktorant
powinien ocenié, czy i w jakim zakresie zaprzestanie
ujmowania dotyczy danego sktadnika aktywow
finansowych lub jego czesci.

Przepisy dotyczace zaprzestania ujmowania musza byc¢
stosowane do czesci sktadnika aktywdw finansowych

(lub czesci grupy podobnych aktywow finansowych),
wtedy i tylko wtedy, gdy czesc rozwazana w kontekscie
zaprzestania ujmowania spetnia jeden z trzech warunkow:

a) czes¢ obejmuje wytacznie specyficznie okreslone
przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy podobnych aktywow
finansowych),

b) czes¢ obejmuje wytacznie w petni proporcjonalny
udziat w przeptywach srodkéw pienieznych z danego
sktadnika aktywaow finansowych (lub grupy podobnych
aktywow finansowych),

) czesc obejmuje wytacznie w petni proporcjonalny udziat
w specyficznie okreslonych przeptywach srodkéw
pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych
(lub grupy podobnych aktywoéw finansowych).

Jezeli zadne z kryteridow okreslonych w pkt. a) - ¢) nie

jest spetnione, do sktadnika aktywdw finansowych

w catosci (lub do grupy podobnych aktywow finansowych
w catosci) stosuje sie zasady dotyczace zaprzestania
ujmowania.

Testy okreslone w pkt. a) - ¢) nalezy stosowac bardzo
restrykcyjnie. Konieczne jest, aby jednostka dokonata
przeniesienia 100% lub nizszej state] proporgji
zdefiniowanego przeptywu pienieznego.

CZY UMOWNE PRAWA DO PRZEPEYWOW
PIENIEZNYCH Z TYTUEU SKEADNIKA AKTYWOW
WYGASLY?

Pierwszym krokiem w ustaleniu czy powinno sie
zaprzestac ujmowania danego sktadnika aktywow
finansowych jest ustalenie czy umowne prawa do
przeptywow pienieznych z tego aktywa wygasty.
Jesliumowne prawa wygasty powinno sie zaprzestac
ujmowania sktadnika aktywow (MSSF 9.3.2.3).

CZY FAKTORANT PRZEKAZAL SKEADNIK AKTYWOW
FINANSOWYCH?

Faktorant, zgodnie z wymogami MSSF 9.3.2.4, dokonuje
transferu sktadnika aktywdw finansowych, wtedy i tylko
wtedy, gdy:

P przekazuje umowne prawa do otrzymania
przeptywow pienieznych z tytutu aktywow
finansowych lub

P zatrzymuje umowne prawa do otrzymania
przeptywow pienieznych z tytutu sktadnika aktywow
finansowych, ale zaktada umowne zobowigzanie do
przekazania przeptywow pienieznych Faktorowi bez
zbednej zwtoki.

Jesli nie nastapit transfer sktadnika aktywodw, Faktorant
powinien kontynuowac ujmowanie sktadnika aktywow
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Oceny, czy nastgpito przekazanie sktadnikow aktywow
finansowych, mozna dokonac na podstawie MSSF 9.3.2.5,
biorac pod uwage aspekty:

a) jednostka nie ma obowigzku wyptaty kwot ostatecznym
odbiorcom dopdéki nie otrzyma odpowiadajgcych im
kwaot, ktore wynikaja z pierwotnego sktadnika aktywaow.
Krotkoterminowe zaliczki dokonywane przez jednostke
z prawem do odzyskania petnej pozyczonej kwoty
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powiekszonej o naliczone odsetki ustalone na podstawie
stop rynkowych nie stanowig naruszenia tego warunku;

b) na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze
sprzedac lub zastawic pierwotnego sktadnika
aktywow w inny sposéb niz jako ustanowione na rzecz
ostatecznych odbiorcéw zabezpieczenie zobowigzania
do przekazywania naich rzecz przeptywow
pienieznych;

¢) jednostka jest zobowigzana do przekazania wszystkich
przeptywow pienieznych otrzymanych przez nig
w imieniu ostatecznych odbiorcéw bez istotnej
zwtoki. Dodatkowo jednostka nie jest upowazniona
do reinwestowania tych przeptywdw pienieznych,
z wyjatkiem inwestycji w srodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkow pienieznych (zgodnie z definicjg w MSR 7
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych) w krotkim
okresie rozliczeniowym pomiedzy dniem otrzymania
iwymaganym dniem przekazania do ostatecznych
odbiorcow, przy czym uzyskane odsetki z takich
inwestycji sa przekazywane ostatecznym odbiorcom.

CZY FAKTORANT PRZENIOStE ZASADNICZO CALOSC
RYZYK | KORZYSCI?

Faktorant dokonuje oceny, w jakim stopniu zachowuje
ryzyko i korzysci zwigzane z posiadaniem danego sktadnika
aktywow finansowych. Jesli w wyniku analizy okazuje sie,
ze Faktorant na podstawie Umowy Faktoringu przenosi
zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane

Z posiadaniem danego sktadnika aktywdw finansowych
na Faktora, to Faktorant zaprzestaje ujmowania sktadnika
aktywoéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;.

Pierwszym krokiem w ustaleniu czy powinno sie
zaprzestac ujmowania danego sktadnika aktywow
finansowych jest ustalenie czy umowne prawa do
przeptywow pienieznych z tego aktywa wygasty.
Jesliumowne prawa wygasty, powinno sie zaprzestac
ujmowania sktadnika aktywaow.

Jesliumowne prawa do przeptywodw pienieznych nie
wygasty, nalezy zaprzestac ujmowania sktadnika aktywow
wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka dokonuje przekazania

UJECIE KSIEGOWE FAKTORINGU

sktadnika aktywow zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 9
oraz transfer ten skutkuje:

P przekazaniem w zasadzie wszystkich ryzyk i korzysci
z tytutu sktadnika aktywow lub

P ani przekazuje ani zatrzymuje w zasadzie wszystkie
ryzykaikorzysci z tytutu sktadnika aktywow, ani nie
zatrzymuje kontroli nas sktadnikiem aktywow.

Oceny ekspozycji na ryzyka i korzysci wynikajace
z danego aktywa dokonuje sie przed i po transakcji.

CZY FAKTORANT ZACHOWAL KONTROLE NAD
SKEADNIKIEM AKTYWOW?

Jesli Faktorant nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo
catego ryzyka i korzysci zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywow, wéwcezas nalezy ustali, w jakim stopniu
Faktorant zachowuje nad nim kontrole. Zgodnie z MSSF 9
Faktorant utracit kontrole jesli Faktor:

P ma praktyczna mozliwosc sprzedazy sktadnika
aktywow w catosci na rzecz niepowiazanej strony
trzeciej oraz

P jestjaw stanie egzekwowac jednostronnie i bez
koniecznosci naktadania dodatkowych ograniczen
przy transferze. W pozostatych przypadkach
Faktorant zachowuje kontrole.

Utrata kontroli przez Faktoranta skutkuje zaprzestaniem
ujmowania sktadnika aktywow finansowych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

KIEDY MOZNAWYLACZYC AKTYWA FINANSOWE
ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO?

Z przedstawionego drzewa decyzyjnego wynika,

iz Faktorant moze wytaczyc dany sktadnik aktywa
finansowego ze sprawozdania finansowego wtedy i tylko
wtedy, gdy Faktorant dokonuje transferu sktadnika
aktywow zgodnie z definicjg zawarta w MSSF 9 oraz
transfer ten skutkuje przekazaniem Faktorowi w zasadzie
wszystkich ryzyk i korzysci z tytutu danego sktadnika
aktywow finansowych.
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SZCZEGOLNE ASPEKTY FAKTORINGU

SZCZEGOLNE
ASPEKTY
FAKTORINGU

ROZNICE KURSOWE PRZY FAKTORINGU
W WALUCIE OBCEJ

Tematyka réznic kursowych przy faktoringu w walucie
obcej zaprezentowana jest ponizej z perspektywy Polskich
Zasad Rachunkowosci.

WYCENA NA KONIEC OKRESU ROZLICZENIOWEGO

Roéznice kursowe z wyceny pozycji walutowych na koniec
okresu rozliczeniowego uzaleznione sg od przyjetej
(i zapisanej w polityce rachunkowosci) metody wyceny.

Zasady wyceny na dzier sprawozdawczy wedtug zasad
rachunkowosci okresla art. 30 Ustawy o Rachunkowosci.
W szczegdlnosci art. 30 ust. 1 wyzej wymienionej ustawy
okresla, ze:

,1. Nie rzadziej niz na dzier bilansowy wycenia sie wyrazone

w walutach obcych:

1) sktadniki aktywow (z wytqczeniem udziatow
w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg
praw wtasnosci) i pasywow - po obowiqzujgcym na ten
dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski ..."
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Celem tej czesci Poradnika jest natomiast okreslenie zasad
ewidencjonowania i rozliczania okreslonych transakcji

w walutach obcych zwigzanych z transakcja faktoringu,

a zatem iwyliczania réznic kursowych w trakcie okresu
rozliczeniowego.

WYCENAW TRAKCIE OKRESU ROZLICZENIOWEGO
Kurs do wyceny

Zgodnie z Art. 30 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci:

,2. Wyrazone w walutach obcych operacje
gospodarcze ujimuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
- o ile odrebne przepisy dotyczqce
srodkéw pochodzqcych z budzetu Unii
Europejskiej i innych krajow Europejskiego
Obszaru Gospodarczego oraz srodkow
niepod|egajqcych zwrotowi, pochodzqgcych
ze zrodet zagranicznych nie stanowiq inaczej
- odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu,

wynikajqcym z charakteru operacji
- w przypadku sprzedazy lub kupna walut
oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzar;

2) srednim ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego
ten dzien
- w przypadku zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu, o ktorym mowa w pkt 1,
a takze w przypadku pozostatych operacji.”

Roznice kursowe wystapia w przypadku, gdy:

P fakturawystawiona jest w walucie obcej,

P zaptata dokonywana jest w walucie obcej.
Opisany w tej czesci Poradnika przyktad ilustracyjny
dotyczy zaréwno faktur wystawionych Kontrahentom jak
i faktur kosztowych otrzymanych od Faktora. Ptatnosci
przelicza sie wedtug sredniego kurs NBP lub kursu
faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci od tego,
czy Faktorant posiada rachunek bankowy w walucie czy tez
nie. Od tego zalezy, jaki kurs zostanie zastosowany w celu
wyliczenia réznic kursowych.
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Zastosowanie moga miec ponizsze kursy:

P Sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien zaptaty/wptywu
- w przypadku posiadania przez przedsiebiorce
rachunku bankowego w walucie,

P kurs faktycznie zastosowany przez bank
- w przypadku braku rachunku walutowego, a wiec
gdy zaptata/otrzymanie ptatnosci w walucie obcej
dokonywane s3 z/trafiaja, po przeliczeniu przez bank,
na rachunek w zt.

Data rozpoznania réznic kursowych

Drugim istotnym elementem, oprocz kursu, jest data
rozpoznania réznic kursowych.

Data rozpoznania roznic kursowych w trakcie okresu
sprawozdawczego zalezy od zapisow Umowy Faktoringu.

Zasadniczo wystepuja dwa przypadki:

P Faktorant otrzymuje Zaliczke na poczet przekazanych
Wierzytelnosci, a w praktyce na poczet salda
naleznosci do sfinansowania (z uwzglednieniem faktur
korygujacych, limitéw finansowania itp.) - tzw. model
saldowy,

P Faktorant otrzymuje Zaliczke na poczet konkretnej
faktury tzw. model dyskontowy.

W obu przypadkach Faktorant powinien otrzymac od
Faktora raport informujacy kiedy nastgpita ptatnos¢ za
fakture.

W pierwszym przypadku roznice kursowe wyliczane sg
wedtug sredniego kursu NBP obowiazujgcego na dzien
otrzymania ptatnosci przez Faktora od Odbiorcy.

Roznice kursowe zaewidencjonowane zostang z datg
zaptaty za faktury przez Odbiorce (na podstawie raportu/
informacji od Faktora).

W drugim przypadku réznice kursowe wyliczane sg
dwuetapowo:

P od czedci rownej otrzymanej przez Faktoranta Zaliczki,
wedtug kursu obowigzujgcego na dzien otrzymania
Zaliczki na poczet konkretnej faktury,

P od pozostatej czedci, wedtug kursu obowiazujacego na
dzien otrzymania przez Faktoranta ostatecznej zaptaty
za fakture od Faktora.
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EWIDENCJA KSIEGOWA

1) Wystawienie przez Faktoranta faktury sprzedazy na kwote
10000,00 euro x 4,0 =40 000,00 zt (VAT pominiety).
2) Otrzymanie finansowania od Faktora na poczet faktury wystawionej w punkcie 1.
przyktadowo 80%: 8 000,00 euro x 3,95 = 31 600,00 zt.
3) Otrzymanie od Faktora faktury kosztowej na kwote
200,00 euro x 3,95 = 790,00 zt.
4) Raport od Faktora o ptatnosciach otrzymanych od Odbiorcy:
10000,00 eurox 4,1 =41 000,00 zt.
5) Rozliczenie z Faktorem (kwota faktury minus Zaliczka minus koszty):
1800,00 eurox 4,1 =7 380,00 zt.

Wyliczenie:
10000,00 euro -8 000,00 euro - 200,00 euro = 1 800,00 euro
6) Rozliczenie réznic kursowych

a) od faktury sprzedazy, na koncie Odbiorcy - 1 000,00 zt

Wyliczenie:

10000,00 euro x 4,1, tj. kurs obowigzujacy na dzier otrzymania ptatnosci za fakture
-10000,00 euro x 4,0, tj. kurs obowiagzujacy na dzien wystawienia faktury

= 41000,00 zt - 40000,00 zt = 1 000,00 zt

b) od rozrachunkéw z Faktorem - 1 230,00 zt

Wyliczenie:

10000,00 eurox 4,1, tj. kurs obowiazujacy na dzier otrzymania ptatnosci za fakture
-8200,00eurox 3,95, tj. kurs obowiazujacy na dzien otrzymania Zaliczki

- 200,00 eurox 3,95, tj. kurs obowiazujacy na dzier otrzymania faktury kosztowe;j
-1800,00 eurox 4,1, tj. kurs obowiazujacy na dzien otrzymania ptatnosci

za fakture =41 000,00 zt - 31 600,00 zt - 790,00 zt - 7 380,00 zt = 1 230 zt
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Przychody ze sprzedazy

Ct
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Rozrachunki z Odbiorca

Dt

Ct

10000,00 €
40000,00 zt

1) 10000,00€
1) 40 000,00 zt
6a) 1 000,00 zt

10000,00€ 4)
41000007t 4)

10000,00 €
40 000,00 zt

Rozrachunki z Faktorem

Dt

Ct

10000,00 €
41.000,00 zt

10000,00 €
41000,00 zt

Rachunek bankowy

Dt

Ct

4) 10000,00€
4) 41000,00 zt

8000,00€
31 600,00 zt
200,00 €
790,00 zt
1800,00 €
7380,00 zt
1230,00 zt

2) 8000,00€
2) 31 600,00 zt
5) 1800,00€
5) 7380,00zt

10000,00 €
41000,00 zt

10000,00 €
41000,00 zt

Koszty finansowe

Ct

9800,00€
38 980,00 zt

Réznice kursowe

Dt

Ct

200,00€
790,00 zt

6b) 1 230,00 zt

1000,00zt 6a)

200,00 €
790,00 zt
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1230,00 zt

1000,00 zt
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Faktoring jest metodg pozyskiwania
sSrodkow na finansowanie biezace]
dziatalnosci. Moze byc¢ przy tym formg
zabezpieczenia przez ryzykiem braku

zaptaty ze strony Kontrahentow.
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WPLYW FAKTORINGU NA FINANSE FIRM

FAKTORING JEST METODA POZYSKIWANIA
SRODKOW NA FINANSOWANIE BIEZACEJ
DZIAELALNOSCI. MOZE BYC PRZY TYM FORMA
ZABEZPIECZENIA PRZEZ RYZYKIEM BRAKU ZAPLATY
ZE STRONY KONTRAHENTOW. ZE WZGLEDU NA
SWOJA SPECYFIKE WYMAGA ODPOWIEDNIEGO
UJMOWANIAW RACHUNKOWOSCI. NINIEJSZA
PUBLIKACJAW PRZYSTEPNY SPOSOB PRZEDSTAWIA
ZAGADNIENIAW TYM ZWIAZANE. PREZENTUJE JE
W KONTEKSCIE ZAROWNO KRAJOWYCH, JAK

| MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW.

Przydatne informacje na temat ksiegowania faktoringu
znajda w niej zaréwno menedzerowie firm na co

dzien korzystajacych z tej formy finansowania, jak

i przedsiebiorcy, ktérzy dopiero rozwazajg siegniecie po
to rozwigzanie. W obu przypadkach $wiadomos¢ metod
ujmowania tej ustugi w rachunkowosci jest bardzo wazna
i pozwala ustrzec sie wpadniecia w ggszcz prawnych
zawitosci.

Dla obydwu grup znaczenie maja takze ekonomiczne
skutki korzystania z finansowania w formie faktoringu.
Moga miec one niebagatelne znaczenie.

Jedna z gtéwnych, wymienianych przez ekonomistow,
zalet faktoringu jest stosunkowo tatwe pozyskanie przez
Faktoranta biezacego finansowania. Dzieki tej ustudze
pozyskuje on srodki pieniezne w ciggu kilku dni od
wystawienia faktury sprzedazy, co pozwala na ptynne
regulowanie biezgcych zobowigzan (wynagrodzenia,
podatki, ZUS), a takze zwiekszenie konkurencyjnosci

w relacjach biznesowych, dzieki mozliwosci wydtuzenia
termindw ptatnosci. Faktoring jest instrumentem, ktéry
korzystnie wptywa na poprawe ptynnosci ptatniczej
Faktoranta.

Pozwala tez przedsiebiorcy uwolni¢ sie od skomplikowanych
czynnosci zwigzanych z administrowaniem naleznosciami.
Obstuge Wierzytelnosci przejmuje Faktor. Bierze tym
samym na siebie biezgce monitorowanie Odbiorcéw pod
katem terminowego regulowania ptatnoscii skuteczne

windykowanie naleznosci przeterminowanych. Wptywa
to mobilizujgco na dyscypline ptatniczg Kontrahentéw
przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztéw operacyjnych
Faktoranta.

Dla przedsiebiorcow korzystajacych z faktoringu
odwrotnego podstawowa korzyscig jest to, ze ich
zobowigzania sg zawsze terminowo uregulowane,

a jednoczesnie moga oni wykorzystac wolne srodki
finansowe na dowolny cel. W efekcie nie musza zaciggac
kredytéw, by poprawic ptynnosc finansowa.

Kolejna korzyscia jest budowanie wizerunku rzetelnego
ptatnikaiwiarygodnego partnera biznesowego,
wychodzacego naprzeciw oczekiwaniom swoich
kontrahentow.

WPEYW NA STRUKTURE BILANSU

Z punktu widzenia ksiegowego istotny wptyw na strukture
bilansu ma faktoring petny, pozwalajacy na wyksiegowanie
7 bilansu naleznosci od Odbiorcow. Dzieki temu mozna
0siggnac poprawe wskaznika rotacji naleznosci.

Jesli srodki uzyskane ze scedowanej na Faktora
Wierzytelnosci przeznaczone zostang na zaptate
biezacych faktur, to w efekcie zmnigjszy sie poziom
zobowiazan biezacych i poprawi wskaznik zadtuzenia.

OCENA KONDYCJI FAKTORANTA PRZEZ PODMIOTY
ZEWNETRZNE

W praktyce czesto sie zdarza, ze audytor zewnetrzny,
analityk bankowy, analityk inwestycyjny lub Kontrahent
weryfikuja kondycje Faktoranta. Takie wskazniki jak
ptynnos¢ ptatnicza, czy rentownosc¢ majatku naleza do
gtownych, podlegajacych ocenie.

Od ich poziomu uzaleznione by¢ moze wydanie opinii

o braku zagrozen kontynuacji dziatalnosci, decyzji

o udzieleniu kredytu na rozwoj, czy tez podpisanie
intratnego kontraktu. m
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Prezentowane schematy ksiegowan, przyktady i wskazowki
opisane w Poradniku nie odnoszg sie do konkretnych
transakcji, jakie miaty miejsce w rzeczywistosci. Maja charakter
jedynie ilustracyjny. We wszystkich przedstawionych
operacjach przyjeto, ze ustuga faktoringu dotyczy jednego
roku finansowego. Z tego wzgledu pominiety zostat efekt
podatku odroczonego oraz koniecznos¢ rozliczania kosztow

w czasie. Kazda transakcja faktoringu powinna zostac
przeanalizowana indywidualnie, z uwzglednieniem konkretnych
warunkow umowy i innych okolicznosci.

Publikacja zostata sporzadzona z nalezytg starannoscia, jednak
z koniecznosci pewne informacje zostaty podane w formie
skroconej. Dane i informacje zawarte w publikacji nie stanowig
wigzacej prawnie potwierdzonej informacji. W zwigzku z tym
publikacja ma charakter wytacznie informacyjny, a zawarte

w niej dane nie powinny zastapic¢ szczegbtowej analizy problemu
lub profesjonalnego osadu. Podejscie prezentowane w publikagji
moze ulec zmianie w zwigzku ze zmianami przepisow w zakresie
rachunkowosci oraz identyfikacjg dodatkowych okolicznosci.
Whioski opisane w przyktadach ilustracyjnych rowniez mogg

Z czasem ulec zmianie wraz ze zmieniajacym sie podejsciem
praktykow. Wnioski wynikajace z pozornie podobnych sytuagji
moga by¢ rézne od tych, ktére autorzy prezentujg w przyktadach
ilustracyjnych, ze wzgledu na réznice w zakresie podstawowych
faktéw oraz warunkdw.

Polski Zwiazek Faktoréw oraz EY nie ponosza odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek straty powstate w wyniku czynnosci podjetych
lub zaniechanych na podstawie niniejszej publikacji. m
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